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7  D e p o s ito r s  a g g r ie v e d  b y  th e  

/d e c i s io n  o f  the , C e n t r a l B a n k ‘s 

M o n e ta ry  B o a rd  to  c a n c e l  th e  

b a n k in g  l ic e n c e  o f  P ra m u k a  (a  

L ic e n c e d  S p e c ia l i s e d  B a n k )  

h a v e ,  f i le d  a  w r i t  a p p lic a tio n  in  

th e  C o u r t  o f  A p p e a l  o n  1 6 th  

J a n u a r y  2 0 0 3 , sfeek ing  to  q u a s h  

a n d  d e c la r e  in v a l id , th e  c a n c e l­

la t io n  a l le g e d ly  m a d e  w ith o u t 

r e s o r t in g  to  , th e  p r o p e r  s te p s  

, p ro v id e d  f o r  b y  th e  B a n k in g  A c t  

. to  p ro te c t  th e  in te re s ts  o f  d e p o s -  

j i to r s  a n d  c re d i to r s  o f  th e  b a n k .

, T h e  p e t i t io n  is  to  b e  s u p p o r t­

e d  e a r ly  n e x t  w e e k  in  th e  

; A p p e a l  C o u r t  b y  M . A . 

S u m a n th ir a n  ( S e n io r  C o u n s e l)  

.w i th  P. S . B a n d ra n a y a k e  a n d  

; R asU ca B a la s u r iy a ,  in s tru c te d  b y  

j S a m a n th i  K u m a ra s in g h e . ; 

l s t - 4 th  R e s p o n d e n ts  in  

: ^ | i t :j 'a j ^ f c a t i o n  (b e a r in g

a re :  T h e
. . . .  p.r ‘ ■
I t ^ r y ^ o a f d v o f  th e  C e n tra l  

^ | ^ ; ) i S i ^ T a r t k a ,  'A . . .S .  

w lfdS nW /iaiby .erhor, C e n tra l  

;B n n |c  o f  S r i  L a n k a ,  P. M . 

N ^ i h a w a t t e ,  ‘ . - D e p u ty  

G o v e rn o r , ■ C e n tra l  B a n k  o f  S ri 

L a n k a  a n d  M r s .  P. P. S ir is e n a , 

D ir e c to r  o f  B a n k in g  s u p e r v i­

s io n , C e n tra l  B a tik  o f  S r i L a n k a .
yp,

P r a m u k a  S a v in g s  A n d  

D e v e lo p m e n t  B a n k  h a s  a ls o  

b e e n  c ite d  a s  th e  5  th  re s p o n d e n t 

f o r  p u rp o s e s  o f  is s u in g  n o tic e  o f  

th e  a p p lic a tio n .

T h e  P e ti t io n e r s  s ta te  in  th e i r  

p e ti t io n , th a t  th e y  a re  a ll  p e o p le  

. w h o  h a v e  p la c e d  d e p o s i ts  w ith  

th e  P r a m u k a  B a n k  (5 th  

R e s p o n d e n t)  a n d  th u s  a t a ll r e l ­

e v a n t ;  t im e s  h a d  a  le g i t im a te  

in te re s t  in  th e  p ro p e r  fu n c t io n ­

in g  o f  P ra m u k a , w h ic h  is  to  b e  

a c h ie v e d  b y  th e  le g a l  p ro v is io n s  

f o r  c d n tro l  a n d  s u p e rv is io n  b y  

th e  C e n tra l  B a n k .

T h e  p e t i t i o n "  s t a te s  th a t  

P r a m ttk a  S a v in g s  A n d

D e v e lo p m e n t  B an k - L td .  w a s  

in c o r p o r a t e d  ' u n d e r  th e  

C o m p a n ie s  A c t  in  o r  a ro u n d  

J a n u a ry  1 9 9 7  w ith  th e  p r im a ry  

o b je c t  o f  e s ta b lis h in g  a  l ic e n s e d  

s p e c i a l i s e d  • 'h a n k '  ■/ u n d e r - t h e  

:•(: B a n k  irig  A c t1. u ‘
,J t a ls o  s ta te s  th a t^ a ;  l ic e n c eW. 1 ■ t ' •• <.\u " .. : .

I ^ q n d c  r> th e  B a n k in g  j  A c t ; w .as 

Vr-issued b y  th e  M o n e ta ry !  B o d rd / 

to  P ra m u k a  B a n k -o n  17 th  J u ly ’

; 1 9 9 f , a f t e r  C . 'R o h a r i  S . Pereira 

w as,’r e q u ire d  to  r e s ig n  fro m ; th e  

p o s ts  o f  C h a irm a n  a n d  D ire c to r  

o f  th e  5 th  R e s p o n d e n t.P fa m u k a

B a n k . H e  w a s  h o w e v e r , p e rm it­

te d  b y  th e  C e n tra l B a n k  to  o c c u -  

; p y  th e  o f f ic e  o f  P re s id e n t o f  

P ra m u k a  B a n k , w h ic h  w a s  p ro ­

v id e d  f o r  in  i t s  A r t i c le s  o f
it

A s so c ia tio n : •

P r a m u k a  S a v in g s  A n d  

D e v e lo p m e n t B a n k  c o m m e n c e d  

b u s in e s s  o p e r a t io n s  a s  a  

L ic e n c e d  S p e c ia l is e d  B a n k  o n  

o r  a b o u t 2 1 s t  J u ly  1 997 .

T h e  P e ti t io n e rs  a lle g e  th a t  a s  

f a r  b a c k  a s  in  J u ly  1 9 9 9 , P. M . 

N a g a h a w a tte ,  D e p u ty  G o v e rn o r  

o f  th e  C e n tra l  B a n k  in i t ia te d  a  

• s ta tu to ry  O n -S ite  E x a m in a tio n  

o f  th e  a f fa ir s  o f  P ra m u k a  a n d  

th a t  g ro s s  v io la t io n s  o f  th e  p ro ­

v is io n s  o f  th e  B a n k in g  A c t w e re  

d e te c te d  a t th a t e x a m in a tio n .

I t  is  a l le g e d  th a t  th e  R e p o r t  

o f  th e  D i r e c to r  o f  B a n k in g  

S u p e rv i s io n  to  th e  \M o n e ta ry  

‘ B o a rd  /s ta te d - a s  f a n ,b a c k  a s  

>  A u g u s t  1 9 9 9  th a t“ .:; if  ^h e  b a n lt 

c o n t in u e s  to  g r a n t  lo a n s  a p d  

* a d v a n c e s  w ith o u t  c a r ry in g  b u t  a  

/p r o p e r  e v a lu a t io n /  th e . f a i lu re  o f  

th e  b ^ n k  m a y  b e  in e v i ta b ly ” .

. T h e y  a ls o  c i t e  n e w s p a p e r  

re p o r ts  ( in  th e  D a i ly  M ir ro r )  

th a t  an  e m p lo y e e  o f  P ra m u k a  

. h a d  b ro u g h t to  th e  n o t ic e  ofi th e

1st to  4 th  R e s p o n d e n ts  in  A p ril  

2 0 0 2  th e  i r r e g u la r i t ie s  a n d  

im p ru d e n t b a n k in g  a c tiv it ie s  o f  

P ra m u k a  B a n k .

T h e  P e t i t i o n e r s  c o m p la in  

th a t  d e s p i te  th is  s i tu a tio n , b y  a  

G a z e t t e  E x t r a o r d in a r y  N o . 

1 1 4 5 /2 5  d a te d  1 7 th  A u g u s t .  

2 0 0 0  th e  -M in is te r  o f  F in a n c e  

l i s t e d  P r a m u k a  S a v in g s  A n d  

d e v e lo p m e n t B a n k  a m o n g s t  a  

s e le c t  g r o u p  o f  b a n k s  f o r  

d e p o s i t  o f  tr u s t  fu n d s  b y  th e  

P u b lic  T ru s te e . T h is  h a s  b e e n  

r e p e a t e d  in  th e  G o v e r n m e n t  

G a z e tte  d a te d  2 8 th  J u n e  2 0 0 2  

b e a r in g  N o . 1 2 4 3 .

T h e r e a f te r ,  in  o r  a ro u n d  

J u n e / J u ly  2 0 0 2  th e  C e n t r a l  

B a n k  h a s  is s u e d  a  “ c e a s e  a n d  

d e s is t”  o rd e r  a g a in s t  P ra m u k a  

f ro m  ta k in g  a n y  m o re  d e p o s i ts .  

H o w e v e r , in  S e p te m b e r  2 0 0 2  

th e . M o n e ta r y  B .o a rd  l i s te d  

P ra m u k a  a s  a  l ic e n s e d , d e p o s i t  

ta k in g  in s t i tu t io n  re g u la te d  b y  

th e  C e n tra l  B a n k  o f  S r i L a n k a  in 

] a  n e w s p a p e r  a d v e r t is e m e n t p u b ­

l is h e d  o n  1 2 th  S e p te m b e r  2 0 0 2 .

O n  2 5 th  O c to b e r  2 0 0 2  th e  

M o n e ta ry  B o a rd  h a s  m a d e  an- 

o rd e r  u n d e r  th e  B a n k in g  A c t, 

d i r e c tin g  P ra m u k a  to  su s p e n d

b u s in e s s ,  c i t in g  th a t  c e r ta in  

ir re g u la r i t ie s  h a v e  b e e n  ta k in g  

p la c e  in  th e  c o n d u c t o f  its  b u s i­

n e ss .

T h e re a f te r ,  o n  1 9 th

D e c e m b e r  2 0 0 2  th e  M o n e ta ry

B o a r d  c a n c e l le d  th e  l ic e n c e

g ra n te d  to  P r a m u k a  S a v in g s

A n d  T h e  P e ti t io n e rs  s ta te  th a t

th e  1st R e s p o n d e n t M o n e ta ry

B o a rd  h a s  b e e n  c o n fe r re d  w ith

s u b s ta n tia l a n d  s p e c if ic  p o w e rs

c o n ta in e d  in  th e  B a n k in g  A c t

f o r  th p  e f f e c t iv e  s u p e rv is io n ,

r e g u la t io n  o n  c o n t r o l  o f

l ic e n c e d  s p e c ia l iz e d  b a n k s  su c h

a s  P ra m u k a . S e v e ra l o f  th o s e  
1 • 

le g a l  p r o v i s io n s  h a v e  b e e n

e x te n s iv e ly  q u o te d  in  th e

P e ti tio n . '

I t  a ls o  s ta te s  th a t i t  is  c le a r  

f r o m  th e  p r o v i s io n s  o f  th e  

B a n k in g  A c t,  th a t  th e  p o w e rs  

c o n fe r r e d  o n  th e  C e n tra l  B a n k  

■ a s  r e g a r d s  su p e rv is io n , r e g u la ­

tio n . a n d  c o n tr o l  o f  L ic e n c e d  

S p e c ia l i s e d  B a n k s-  s u c h  a s  

P ra m u k a  a re  p r im a r i ly  f o r  th e ' 

a c h ie v e m e n t  o f  a  p u b lic  d u ty  o f  

p ro te c t in g  th e  in te re s ts  o f  i n n o ­

c e n t  d e p o s i to r s  a n d  c re d i to r s .

T h e  p o s i t io n  is  ta k e n  u p  b y  

th e  P e t i t io n e r s  th a t  a$ is  a p p a r -

Pramuka

e n t  f ro m  th e  fa c ts  in  th e  p e t i ­

t i o n ,  th e  C e n t r a l  B a n k  h a s  

f a i le d  to  u t i l i s e  a n y  o f  th e  p r o ­

v is io n s  o f  th e  s ta tu to ry  p o w e rs  

c o n fe r r e d / o n  th e m  f o r  th e  b e n ­

e f i t  o f  th e  d e p o s i to r s  a n d  c re d i­

to r s  o f  P ra m u k a .

T h e  P e t i t i o n e r s  s p e c i f ic a l ly  , 

a l l e g e  t h a t  t h e  l s t - 4 t h  

R e s p o n d e n t s .  ( i . e .  th e  

M o n e t a r y  B o a r d ,  A . S . 

J a y a w a r d e n a ,  G o v e r n o r ,  P. M . 

N a g a h a w a t t e ,  D e p u ty

G o v e r n o r  a n d  M r s .  P. P, 

S i r i s e n a ,  D i r e c to r  o f  B a n k in g  

S u p e r v i s io n  o f  th e  C e n tr a l  

B a n k )  h a v in g  f a i l e d  to  c a r ry  

o u t  t h e i r  s p e c i f i c  s t a tu to r y  

d u t i e s ,  h a v e  n o w  r e s o r te d  to  

th e  e x t r e m e  s te p  o f  c a n c e l l in g  

th e  l i c e n c e  o f  P r a m u k a  in  

o r d e r  to  c o y e r  u p  th e i r  la p se s  

in  f a i l i n g - to  ta k e  a c t io n  u n d e r  

P a r t  IX A  o f  th e  B a n k in g  A c t. 

T h e  P e t i t i o n  a rg u e s  th a t  th e re ­

fo r e  th e  c a n c e l l a t i o n  o f  th e  

l i c e n c e  o f  P r a m u k a  i s  fo r  a  

c o l l a te r a l  p u r p o s e  a n d  n o f l r T  

th e  b o n a  f id e  e x e r c i s e  o f  th e i r  

s t a tu to r y  p o w e r s .

T h e  P e t i t i o n e r s  f u r th e r  

s t a t e  t h a t  P r a m u k a  B a n k  

c o u ld  h a v e  c o n t in u e d  to  c a r r y

o n  i t s  b u s i n e s s  a n d  c o u ld  h a v e  

b e e n  r e v iv e d  i f  th e  C e n t r a l  

B a n k  o f f i c ia l s  h a d  n o t  c a n ­

c e l l e d  i t s  l i c e n c e ,  a n d  th a t  

e v e n  n o w  th e  B a n k  c a n  b e  

r e v i v e d  i f  t h e  l s t - 4 t h  

R e s p o n d e n t s  a r e  d i r e c t e d  to  

t a k e  r e s p o n s ib l e  s t e p s  a s  p r o ­

v id e d ,  f o r  in  i h e  la w  f o r  th a t  

p u r p o s e .

T h e  P e t i t i o n  r e q u e s t s  th e  

A p p e a l  C o u r t  t o  m a k e  a n  

o r d e r  c a l l i n g  f o r . t h e  B a n k in g ,  

D e v e lo p m e n t  f i l e  a n d  o th e r  

r e c o r d s  a n d  d o c u m e n t s  r e l a t ­

in g  to  P r a m u k a  B a n k  m a in -  

t a i n e d  b y  . t h e  ■ l s t - 4 t h  

R e s p o n d e n t s ,  w h ic h  w i l l  t e s ­

t i f y  t o  t h e  f a c t  t h a t  th e  l i c e n c e  

c a n c e l l a t i o n  w a s  foT  i r r e l e ­

v a n t  c o n s i d e r a t i o n s .

C o u r t  h a s  a l s o  b e e n  

r e q u e s t e d  to  i s s u e  a n  i n t e r i m  

o r d e r  r e s t r a i n i n g  th e  ,1 s t to  

t h e  4 t h  R e s p o n d e n t s  f r o m  

p r o c e e d i n g s  w i th  th e  p r o c e s s  

o f  w i n d i n g  u p  o f  . t h e  5 rh  

R e s p o n d e n t  P r a m u k a  B a n k  

a n d /o r  t o  s t o p  a n y  s t e p s  b e in g  

t a k e n  b a s e d  o p  th e  s a i d  c a n -  

c e l l a t i o n  u n t i l  t h e  f i n a l  h e a r ­

in g  a n d  d e t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  
a p p l i c a t i o n .
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T h e  g r ie v e d  d e p o s i to rs  o f  d e fu n c t  
P ra m u k a  B a n k , in  th e i r  a rd u o u s  ta s k  
o f  r e c o v e r in g  th e ir  h a rd -e a rn e d  s a v ­

in g s , h a v e  fo rm e d  a  d e p o s i to rs  U n io n  
w h ic h  is  to  b e  re g is te re d  sh o rtly .

T h e i r  m e m b e rs h ip  w ill  fo rm u la te  
a  c o n s t i tu t io n  o f  th e i r  o w n  a n d  a ls o  

c o n tr ib u te : a  n o m in a l  m e m b e rs h ip  fe e  
o f  R s .1 0 0  a n d  a n o th e r  R s . 1 0 0 0  a s  a

d e p o s i t ,  p e r ':  a c c o u n t ,  to  c o v e ru th e ir  

. c le r ic a l  e x p e n se s .
T h e  d e p o s i to r s  h a v e  g iv e n  , an

u n d e r ta k in g  to  th e  C e n tra l  B a n k  th a t  
th e y  w ill  r e ta in  th e i r  d e p o s i ts /d e b e n -  

tu re s  p la c e d  a t  P ra m u k a  S a v in g s  an d  
D e v e lo p m e n t B a n k  fo r  a  f u r th e r  p e rL  

o d  o f  tw o  y e a r s  fro m  th e  d a te  o f  
r e o p e n in g  th e  b a n k ,  p ro v id e d  th a t  - 
P r a m u k a  S a v in g s  a n d  p r e v e lo p m e n t  

B a n k  re o p e n s  u n d e r  a n  a c c e p ta b le

s

-  't r io K  .-jnj. xu -boa
f .

'n e w  m a n a g e m e n t a n d  i t  o p e ra te s  
u n d e r  th e  s u p e rv is io n  a n d  c o n tro l  o f  
C e n tra l  B a n k .

M e a n w h i le ,  th e  e m p lo y e e s  o f  
P ra m u k a  B a n k  w h o  h a v e  lo s t  e v e n  

th e ir  E P F  c o n tr ib u t io n s ,  - a r e  a ls o  

e a g e r ly  a n tic ip a t in g  to  r e s u m e  th e i r  
d u tie s  w ith  d ig n i ty  a n d  s e rv e  th e i r  
c h e r ish e d , 1 5 4 0 0  c u s to m e rs  w h o  h a v e  

p o o le d  o v e r  3 .4  b i l l io n  to  th e  b a n k .


